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Istihdam verileri, Fed'in agresif parasal sikilagtirmasi karsisinda is giicii piyasasindaki

dirence isaret etmesiyle saticili seyir izledi

Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu?

Haziran ayina iligkin istihdam raporu, ABD Merkez
Bankasi'nin faiz oranlarini daha uzun sure ylksek tutacagina
dair endiseleri artirirken, pay piyasalarinda haftanin son islem
gliniinde negatif seyir etkili oldu.

ABD tarim digi istihdam rakamlari beklentilerin altinda kaldi.
Bir 6nceki glin aciklanan 6ncu veri ise tam tersini isaret
ediyordu. Tarim disi istihdam Haziran'da 209 bin kisi artis
yoninde olustu. Beklenti 225 bin kisi artis ydninde
bulunurken, énceki veri 339 bin artis yoninde olusmustu.
ABD'de issizlik orani ise Haziran'da %3,6 artis ydninde
gerceklesti (Beklenti: %3,6, 6nceki: %3,7). Yillik tcret artiginin
%4,4 dizeyinde kalmasi ise, glcu piyasasindaki dirence
isaret etti. CME Group FedWatch piyasa fiyatlamasina gore,
Temmuz toplantisinda Fed'in 25 baz puanlik faiz artirrmina
%92,4 ihtimal, faizi sabit tutmasina %7,6 ihtimal veriliyor.

Haziran ayina dair istihdam verilerini degerlendiren ABD
Baskani Joe Biden da Ulkede issizlik oraninin art arda 17 ay
boyunca %4'Gn altinda kaldigina isaret ederek g¢alisma
cagindaki Amerikalilarin ise sahip olma oraninin son 20 yilin
en ylksek seviyesinde bulundugunu kaydetti. Enflasyonun
neredeyse yari yarlya distigine dikkati ceken Biden, kararl
ve istikrarli bir blytdme goérdiklerini ifade etti.

Fed yetkililerinin aciklamalari da takip edilirken; Chicago Fed
Baskani Austan Goolsbee is piyasasinin hala ¢ok gugli
olduguna ancak soguduguna isaret ederek, issizlik oranini
resesyon seviyelerine getirmeden de fiyatlarin asagi
cekilebilecegini savundu. Bu yil ek 1-2 faiz artirrminin yanhs
olacagina dair bir isaret gérmedigini kaydeden Goolsbee ise
gelecek oranlarda ihml artiglar oldugunu fakat zamanlamada
soru isareti bulundugunu anlatti.

S&P 500 endeksi %0,29 azalsla 4.398,95, Nasdag endeksi
%0,13 diustsle 13.660,72, Dow Jones endeksi ise %0,55
kayipla 33.734,88 seviyesinden kapandi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,03, 2 yillik tahvil faizleri ise
%4,94 seviyesine yukseldi. VIX endeksi ise 0,61 puan
disisle 14,83 seviyesine yikseldi.

Avrupa borsalari, Euro Bolgesi ve Cin ekonomisine iligkin
endiselerin etkisiyle giinii Ingiltere'deki FTSE 100 endeksi
hari¢ yikselisle tamamladi. Almanya’da Dax endeksi %0,48
artisla 15.603,40 puana, Fransa’da CAC40 endeksi %0,42
deger kazanclyla 7.111,88 seviyesine yiikseldi. ingiltere’de
FTSE100 endeksi ise %0,32 kayipla 7.256,94 seviyesine
yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari, Cin'in Haziran ayr enflasyon verilerinin
beklentilerin altinda kalmasiyla karigik seyrediyor. Cin'in
tuketici fiyat endeksi Haziran ayinda Subat 2021'den bu yana
en disiik seviyesini gordi. Uretici fiyatlar yillik %5,4 diiserek
Aralik 2015'ten bu yana en hizl disus oranini kaydetti.
Shanghai endeksi %0,17, Hang Seng endeksi %0,71, KOSPI
endeksinde %0,14 deger kazanclari gordlurken, Nikkei 225
endeksinde %0,47’lik kayiplar gorultyor.

ABD vadeliler cephesinde de negatif gérinim hakim.

Bugin ABD’de Fed yetkilililerin konusmalari takip edilecek.
Fed Yetkilisi Barr, Bostic, Daly ve Mester'in konusmalari takip
edilecek. Barr’in konusmasi 17:00'da, Daly ve Mester'in
konusmalarinin ise 18:00'de gerceklesmesi bekleniyor.
Bostic’'in  konusmasi ise 19:00'da takip edilecek.Euro
Bdlgesi'nde ise Sentix yatirirmci glveni takip edilecek. Veri
onceki ay -17 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

ABD’de Carsamba giinii TUFE verisini takip edecegiz.
TUFE’nin Haziran ayinda aylik bazda %0,3, yillik bazda ise
%3,1 artis gostermesi bekleniyor. Mayis ayi verisi ise aylik
bazda %0,1, yillik bazda %4 artis yonunde olusmustu. Ayni
gin Fed'in Bej Kitap raporu ve Fed yetkililerinin konusmalari
onemli gindem maddeleri arasinda yerini alacak. Fed Yetkilisi
Kashkari'nin konugmasi 16:45’te, Mester'in konusmasinin ise
23:00 itibariyle gergeklesmesi bekleniyor. Persembe guni ise
UFE ve cekirdek UFE verilerini takip edecegiz. UFE’nin
Haziran ayinda aylk bazda %0,2, yillk bazda ise %0,4 artis
gOstermesi bekleniyor. Mayis ayi verisi ise aylik bazda %0,3
azahs yonlinde gergeklesirken, yillik bazda ise %1,1 artig
yoniinde olusmustu. Cekirdek UFE’nin ise aylik bazda %0,2,
yilhk bazda ise %2,5 artis gostermesi bekleniyor. Mayis ayinda
Cekirdek UFE aylik bazda %0,2, yillk bazda ise %2,8 artig
gOstermisti. Cuma gunu ise ayhk ve yillik bazda ihracat ve
ithalat fiyat endeksleriyle birlikte Michigan Universitesinin
yayimladigi veriler aciklanacak. Michigan Universitesi Giiven
Endeksi verisinin 65,5 seviyesinde gergeklesmesi beklenirken,
onceki veri 64,4 seviyesinde gergeklesmisti. Bliylk bankalar,
gectigimiz ay Fed'in stres testlerinden basariyla gegerek hisse
geri alimlari ve temetti dagitiminin 6ninlG agtiktan sonra
Cuma guni ikinci geyrek sonuglarini agiklamaya baslayacak.
JP Morgan, Blackrock, Citigroup ve Wells Fargo’nun haftanin
son islem glninde ikinci geyrek sonu.lar takip edilecek. Euro
Bolgesi'nde ise Sali Zew beklenti anketi, Carsamba guni ise
AMB vyetkilileri Vujcic ve Lane'nin konusmalari takip edilecek.
Persembe glni ise Mayis ayl sanayi Uretim verisi izlenecek.
Sanayi Uretimi Nisan ayi verisinde aylik bazda %1, yillik bazda
ise %0,2 artis kaydedilmisti. Cuma gind ise Mayis ayr dis
ticaret rakamlari agiklanacak. Nisan ayinda dis ticaret dengesi
verisi 7,1 milyar euro agik yoniinde olusmustu.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 337349 ¥ -055% W -196% W -029% & @ 155%
Nasdaq 13660.7 ¥ -013% W -092% & 319% A& 3037%
S&P 500 Vadeli* 44213 W -029% W -149% & 286% A& 14.19%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,603.4 & 048% W -337% W -242% A& 10.88%
FTSE 100 72569 W -032% W -365% W -451% W -3.40%
MSCI Europe 18749 & 080% W -278% W -116% & @ 6.96%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31932 w -011% & 012% W -064% & @ 38%%
Kospi 25246 W -008% W -100% W -330% & 12.89%
Hong Kong* 18,4416 &  041% W -369% W -444% W -6.58%
S&P BSE Sensex - Hindistan 655574 & 045% & 130% & 431% & 7.24%
IDX Composite - Endonezya 6,7445 &  0.42% & 124% & 117% W -1.68%
TAIEX - Tayvan 16,687.0 &  0.14% v -119% W -028% & 1847%
MSCI GOU Asya 5226 W -086% W -121% W -2.02% & @ 177%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 6,187.1 & 075% A& 743% & 1140% & 12.97%
MOEX - Rusya 28325 &  046% A 126% & 511% A& 31.93%
WIG - Polonya 67,1817 & 116% W -015% & 165% & 16.56%
Prag SE - Prag 12837 W -017% & 067% W -240% &  6.44%

S&P/BMV IPC - Meksika 539043 & 093% & 071% W -071% &  886%

Merval - Arjantin 423,580.5 &  1.44% & 171% A& 1134% & 11247%
Tel Aviv 35 - israil 1,7410 W -123% W -041% W -224% W -311%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,6094 &  0.10% #N/A & 208% & 10.79%
FTSE/JSE All - Endonezya 748230 &  096% W -009% W -285% & @ 167%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,962.4 #N/A & 448% & 745% & 19.03%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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ABD’de istihdam verilerinin ardindan enflasyon verilerinin takip edilecegi haftaya endeksin
temkinli baglangi¢ yapabilecegini duguinuyoruz

) L L Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Haftanin son iglem giiniinde BIST 100 endeksi gline %0,02 b 61871 5063 0,056 7
disiisle 6.140 seviyesinden basladi. Giin genelinde alici apanis e = e
seyrin etkili oldugu gunde endeks en ylksek 6.223 puan Giinliik Deg. A 075%  W-035% A 143%
seviyesini gordu. Kapanlg, 00,75 yukseI|§I_e 6.187 Haftalik Deg. A 743% & 106% A 844%
seviyesinden gergelesti. Bankacillk endeksi  %0,35
. . .« - d 0, 0, 0,
gerilerken, sanayi endeksiise %1,43 deger kazandl. Yillik Deg. A 1231% A 554% A 1181%
Hacim (milyar TL) 99.1 8.6 56.8
Bugiin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. v 956%  W-3950% W -1.93%
s L. O . 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL 67.0 12.2 34.3
ABD’de istihdam verilerinin ardindan enflasyon verilerinin v (ribar TL)
takip edilecegi haftaya endeksin temkinli baslangic Giinlik Deg. - 3 Aylik Ort. A 4781%  ¥-2011% A 65.64%
yapab"ecegini d U§U n I:IyOFUZ. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.
Bugiin TUIK tarafindan Mayis ayi issizlik orani verisini takip
edecegiz. Nisan ayinda igsizlik orani 0,1 puan artarak %10,2

Seviyesinde gergeklegm isti. Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
Gelecek giindemde neler var? $TL 26.0724 26.0230 v -019%
o } ) € 1.0950 1.0951 A 0.01%
Yurt icinde makro gindemin yogun oldugu bu hafta Sal
e .. N .. - $I¥ 142.18 142.95 F's 0.54%
gunld Mayis ayl 6demeler dengesi verisi ve Carsamba gunu
sanayi Uretim verileri agiklanacak. Foreks'in Mayis ayi cari Altin 19293 19205 v -0.46%
islemler anketine goére, cari islemler medyan tahmini 6,8 Nasdag* 15,1049 15,105.7 A 0.01%

milyar dolar, ortalama tahmini ise 6,5 milyar dolar acik oldu.
Foreks’in sanayi Uretimine ydnelik anket sonuglarina goére
ise 2023 yili Mayis ayi takvim etkisinden arindiriimis yillik
sanayi Uretimi medyan tahmini %21,5 artis, arindirimamis
yillik sanayi Uretimi tahmini ise %6,9 artis yoninde oldu.

Yillik sanayi iretimi icin ortalama tahmin takvim etkisinden

arindirilmig veride %21,1, arindirlmamis veride ise %6,4 artis

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

I . . . ) Degisimler 07/07/23 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
yoninde gerceklesti. Tahminde en yuksek beklenti 3,5

milyar dolar agik yéniinde olurken, en diisiik beklenti ise 8,4 Torkiye 2villk 4183 @ -319% @ -153% @ 51% @ -537%
milyon dolar a¢ik seklinde olustu. Cuma gunl de Haziran ayi Tiirkiye 5 Yillik 4916 @ -290% @ 105% @ -08% @ -433%
konut satiglari ve TCMB’nin Temmuz ay! Piyasa Katilimcilari Tirkiye 10Yilk 5053 @ -287% @ 169% @ -03% @ -363%

Anketi takip edilecek. Turkiye genelinde toplam konut
satiglari Mayis ayinda yillik bazda %7,7 azalis gostererek
113.276 adet seviyesinde gerceklesmisti. ik defa satilan
konut sayisi bir dnceki yilin ayni ayina gére %4,7 artarken,
ikinci el konut satislari %12,3 duslsle 78.863 adet olmustu.
ipotekli konut satiglarinda bir énceki yilin ayni ayina gére
%6,3, diger konut satislarinda %8,2’lik disusler gordlmusta.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son iglem giiniinde, ekonomik veriler tarafinda
ABD’de istihdam verileri takip edildi. Tarim disi istihdam Net Degisim
verisi  beklentilerin altinda geldi. issizlik orani Ulkeler Geii’i“(o/) Ginliik Haftalk Ybb
beklentilere paralel, ortalama saatik Ucretler ise ’

beklentilerin Ustiinde aciklandi. Tarim disi istihdam ;gg“ye igg ggg 25‘-20(? 8(1)2
verisinin beklentilerin altinda kalmasina ragmen Fed'in ingiltere 465 00l 026 098
parasal sikilastirmaya devam edecegi beklentileriyle, Almanya 263 000 024 006
tahvillerde satis egilimi sirdi. Bu kapsamda , ABD 10 Fransa 318 002 025 007
yillik tahv_il fa_iz_i 2 baz puan artigla %4_,05 , A.I.ma"nya 10 :fj};;‘ya jgg 882 853 %0313
yillik tahvil faizi 1 bp artisla %2,63’'den islem goérda.

Tarkiye’'nin 5 yillik CDS primi 12 bp artigla 497 bp Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
seviyesinden, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 2 "
de sinirh degisimle %8,98 seviyesinden iglem gordu. 1 :
Doéviz tarafinda, ABD Dolart major para birimlerinin . :
blylk cogunluguna karsi deger kaybederken, GOU para .
birimlerinde karisik seyir izlendi. Gln icinde Euro / Dolar ) ;
paritesi 1,0918 , Dolar Endeksi de 102,50 seviyesinden : 1
fiyatlandi. Dolar / TL kuru ise 26,06 seviyesinden islem W w o s e v s o aov 1y a0
g ordu. [ SPREAD (Sag Eksen) ————7 Temmuz 2023  —— 30 Haziran 2023

Yurt ici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik
gOsterge tahvil faizi 16 bp azalisla %8,81, 10 yillik tahvil

faizi ise iglem gbérmeden %16,87 seviyesinden gini
tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda iglem ~__ Degisim (%)
hacmi ise 3,3 milyar TL seviyesinden olustu. o Son Flyat Glnidk Haftalk Yho
Tiirk Lirasi 26.06 -0.11 1.06 39.27
. . . G. Afrika Randi 18.88 -1.15 0.35 11.02
TCMB swap islemleriyle piyasayr fonlamaya devam Rus Rublesi 9138 014 288 2433
ediyor. Cuma glinu itibariyla yasayan swap iglemlerinin '\K/'eksi\fva Pesosu 17233 8;2 (1)(2’2 -;22-36
. s v g g s ore Wonu , -0. -1 -
TL toplgml 855 mllyar TL , ABD Dolar’i nguklugu ise Hindistan Rupee 8260 021 061  -0.12
38,1 milyar TL seviyesine ulasti. TCMB’nin repo ve Endonezya Rupia 15155 -013 076  -2.39
swap fonlama toplami 1 trilyon 40 milyar TL seviyesinde Macar Forinti 35101 094 273 591
O|U§tu Brezilya Reali 4.87 -1.09 1.65 -7.96

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 15.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 13.50/16.50
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 14.95
TLREF 16.44
TCMB Toplanti Tarihi 20 Temmuz 2023
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek
"Oniimiizdeki dénemde biitge acigini kontrol altina alarak
mali disiplini yeniden tesis etmek suretiyle kamu maliyesi
gostergelerinde kalici bozulmalara gecit vermeyecegiz"
dedi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, makroihtiyati
oOnlemlerin sadelesmesi slreci cergevesinde ikinci adimi
zorunlu karsiliklar cephesinde atti. Resmi Gazete’de
yayimlanan dizenlemeyle bankalarin  bilangolarinda
tuttuklar TL agirhdi hedefi zorunlu karsiliklar igin de ylzde
60’tan 57’ye indirildi. 25 Haziran’da menkul kiymet tesisi
yukimlaliga igin yuzde 60'tan 57’ye indirilen TL agirhgi,
zorunlu karsiliklar icin de ayni seviyeye cekildi. Bankalar bu
TL oraninin altinda kalirlarsa yiuzde 5 zorunlu Kkarsilik
ayirmak zorunda kalacak.

Cumhurbagkani Sayin Erdogan ile ABD Bagkani Biden'in
goriismesinde Ukrayna'nin NATO'daki konumu, Isveg'in
NATO duyeligi, F-16'larin teslimi, Turkiye'nin AB'ye tam
Uyelik sureci ele alindi. Cumhurbagkani Sayin Erdogan,
ABD Bagkani Biden ile yaptigi gérismede Turkiye'nin F-16
talebinin  isveg'in  Uyeligiyle iliskilendirilmesinin  dogru
olmadigini kaydetti. Ayrica Cumhurbagkani Sayin Erdogdan,
Avrupa Birligine tam 0Oyelik sirecini canlandirmak
istediklerini soyledi.

Foreks’in Mayis ayi cari iglemler anketine gore, cari
islemler medyan tahmini 6,8 milyar dolar, ortalama tahmini
ise 6,5 milyar dolar acik oldu. Tahminde en yuksek beklenti
3,5 milyar dolar agik yoninde olurken, en dislik beklenti
ise 8,4 milyon dolar acik seklinde olustu. Ekonomistlerin
2023 yili cari iglemler medyan beklentisi 40 milyar dolar
olurken, ortalama tahmin ise 49,4 milyar dolar a¢ik oldu. En
yuksek ve en dusuk tahminler sirasiyla, 36,9 milyar dolar
acik ve 79 milyar dolar agik olarak gergeklesti.

Foreks’in sanayi uretimine yonelik anketine gére, 2023
yili Mayis ayi takvim etkisinden arindiriimig yillik sanayi
Uretimi medyan tahmini %1,5 artis, arindirlmamis yilhk
sanayi Uretimi tahmini ise %6,9 artis yoninde oldu. Yillik
sanayi Uretimi igin ortalama tahmin takvim etkisinden
arindirilmis veride %1,1, arindiriilmamis veride ise %6,4
artis yonunde gergeklesti. Arindiriimis yillik veride en
yuksek ve en dusuk tahminler sirasiyla %4,0 artis ve %1,0
disls yonlinde olusurken, arindiriimamis veride ise yillik
beklenti arahgr %13,6 artis ila % -1,7 dusis olarak
gerceklesti.
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TCMB Haziran 2023 dénemi Banka Kredileri Egilim
Anketi'ni yayimladi. Bankalarin 2023 vyilinin ikinci
ceyregine iliskin degerlendirmeleri ile 2023 yilinin
Uclncl ceyregine iligskin beklentileri incelendiginde;
2023 yihnin ikinci geyreginde, bankalarin genel olarak

isletmelere kullandirdiklari kredilere uyguladiklari
standartlardaki sikilasma yonli seyrin giglenerek
devam ettigi gorildd. Alt kirilimlar incelendiginde,
kiicUk ve orta olcekli isletmelere verilen krediler, kisa
vadeli krediler ve yabanci para cinsinden agcilan
kredilere  uygulanan  standartlarda  sikilasma
baslarken, diger isletme kredi tirlerine uygulanan
standartlardaki sikilasma yonlli seyir glglenerek
devam etti.

ihracat birim deger endeksi Mayis ayinda yillik
bazda %1,2 azaldi. Endeksin alt detayinda; gida,
icecek ve titinde vyillik bazda %6,6 ve imalat
sanayinde (gida, icecek, titin hari¢) yillhk bazda
%2,5 artarken, ham maddelerde yillik bazda %11,8
ve vyakitlarda yillik bazda %38,2 azals gorulda.
ihracat miktar endeksi Mayis ayinda yillk bazda
%15,8 artti. Endeksin alt detayinda; gida, icecek ve
tutlinde yilik bazda %14,6, ham maddelerde yillik
bazda %6,5, yakitlarda yillik bazda %47,5 ve imalat
sanayinde (gida, icecek, titin hari¢) yillk bazda
%13,4 artis gosterdi. Ayrica ithalat birim deger
endeksi Mayis ayinda yillhik bazda %13 azalirken, alt
detaylarda; gida, icecek ve tutinde %10,8, ham
maddelerde %26,2, vyakitlarda %32,7 ve imalat
sanayinde (gida, icecek, tOtin harig) %7,1 azalis
gosterdi.

FAO, klresel gida fiyatlarinin, bitkisel yaglar, tahil ve
sut drOnlerindeki dususun etkisiyle Haziran ayinda
son 26 ayin en dusuk seviyesine inildi. FAO Gida
Fiyat Endeksi, Haziran’da aylk bazda %1,4 diserek
122,3 puan oldu. Endeks, Nisan 2021'den bu yana en
dusuk seviyesine geriledi. Bitkisel Yag Fiyat Endeksi,
ayllk bazda palm ve aycicedi yaglarinin kiresel
fiyatlarindaki dususin etkisiyle %2,4 gerileyerek
Kasim 2020'den bu yana en dusuk seviyesini gorda.
Endeks, bir yil énceki seviyesinin yaklasik %45,3
altina indi. Tahil Fiyat Endeksi, arpa, misir, bugday
ve piring fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle aylk
bazda %2,1 ve yillik bazda %23,9 dustl. Seker Fiyat
Endeksi, Haziran’da Mayis ayina gore %3,2 dustl.
Endeks, yillik bazda ise %29,75 yukseldi. Ayni
dénemde FAO Sit Urlnleri Fiyat Endeksi, peynir
fiyatlarindaki dustsin devam etmesiyle Haziran
ayinda ayhk bazda %0,8 ve vyillik bazda %22,2
geriledi. Et Fiyat Endeksi de Haziran’da %0,2 artti.

halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt Disi1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine
Lagarde, sirketlerin k&r marjlarinda ve maaslarda ayni
anda artis gortlmesi durumunda yetkililerin harekete
gececegini belirtti. agarde ayrica, enflasyonu kontrol altina
almak igin politikacilarin hala g¢alismalari gerektigini
vurguladi.

Cin Maliye Bakanhgi tarafindan yapilan aciklamada
ABD'ye iki Ulke arasindaki ekonomik ve ticari iliskiler igin
elverigli ortam olusturma c¢agrisinda bulundu. ABD-Cin
ticari iligkilerinin 6zindn karsilikli yarar ve iki tarafin da
kazangli ¢ikmasi oldugu vurgulanan agiklamada, ticaret
savaslarina karsi uyarida bulunuldu.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey,
%2'nin Uzerinde bir enflasyon hedefi ihtiyacini reddetti ve
hedefin degistiriimesinin bankanin kredibilitesine zarar
verebilecegi ve "beklentileri bosa ¢ikarabilecegi" uyarisinda
bulundu. Bailey, BOE'nin zamanlama konusunda esnek
olabilecegini, ancak "bu esnekligin, insanlarin artik %2'yi
takip  edilmedigini dlsunmesiyle karistirlmamasinin

kesinlikle kritik oldugunu" sdyledi.

Japonya Ekonomi, Ticaret ve Sanayi Bakanhgi, Ulkedeki
ham c¢elik Uretiminin, otomobil Uretimindeki 1hmli
toparlanma ve yuksek ihracatla desteklenerek Temmuz-
Eylil doneminde bir onceki yilla gore %2,2 artacagini
tahmin ediyor. Bu gergeklesligi takdirde son yedi
ceyrekteki ilk artis olacak.

® Halk¥atirimMenkulDeger

(i)

-yatirim-menkul-degerler

Avrupa Istatistik Ofisi'nin agikladigi verilere gére
Euro Bolgesinde Uretici Fiyat Endeksi (UFE),
Mayis’'ta aylik bazda ylzde 1,9, yillik bazda yuzde
1,5 distd. Piyasa beklentileri Euro Bdlgesi'nde
UFE'nin aylik yizde 1,8, yillik yiizde 1,3 azalacag
yonundeydi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin ziyareti

sirasinda yaptigi gorusmelerin  "verimli" gectigini
belirterek, iki Ulke arasindaki iligkilerde "biraz
ilerleme” kaydedildigini dustindugunu ifade etti.

Yellen, Cin ziyaretinin son guininde dizenledidi basin
toplantisinda, ABD ile Cin arasindaki iligkinin
zamanin en O6nemli iligkilerinden biri oldugunu
kaydetti.

ABD yonetimi, stratejik petrol rezervi i¢cin ekim ve
kasim aylarinda teslim edilmek Uzere yaklagik 6
milyon varil daha ham petrol alacadini duyurdu.
Benzin fiyatlarini diglirmeye yardimci olmak igin
gecen yil stratejik petrol rezervinden ham petrol satisi
gerceklestiren ABD, rezervlerini doldurmak igin ham
petrol alimlarina devam ediyor. ABD Enerji
Bakanhgindan yapilan agiklamada, ekim ve kasim
ayinda teslim edilmek Uzere yaklasik 6 milyon varil
ham petrolin alinmasinin  planlandidi bildirildi.
Agiklamada, yeni alimlarin Teksas'taki Big Hill
Stratejik Petrol Rezervi icin yapilacagdi kaydedildi.

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Ahlatgi Dogal Gaz (AHGAZ, Pozitif): Sirket 7 Temmuz 2023 tarihinde pay basina 8,81 TL fiyattan toplam 500.000
TL nominal degerli pay geri alimi gercgeklestirdi. Bdylece, geri alinan paylarin sirket sermayesine olan orani %0,2464'e
ulasti.

Hisse Kodu AHGAZ F/K 35,0
Cari Fiyat (TL) 8,87 FD/FAVOK 19,5
52H En Yiksek (TL) 9,04 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 5,81 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 23.062,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8855 Si1H 3,3%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -1,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -102,4%
3A Hacim (mn TL) 203,2 YB 10,2%

MLP Saglik Hizmetleri (MPARK, Pozitif): Sirket 7 Temmuz 2023 tarihinde pay basina 78,15 TL — 79,50 TL (agirlikh
ortalama 78,85 TL) fiyat araligindan toplam 25.000 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Boylece, geri
alinan paylarin sirket sermayesine olan orani %6,3210'a ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 9,8
Cari Fiyat (TL) 79,45 FD/FAVOK 7,1
52H En Yiksek (TL) 92,80 FD/Satiglar 1,7
52H En Dislik (TL) 33,42 PD/DD 8,9
Piyasa Degeri (mn TL) 16.528,6
Piyasa Degeri (mn USD) 634,6 S1H -2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 3,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -1,3%
Temettl Verimi 0,000 S1Y -17,6%
3A Hacim (mn TL) 64,4 YB -24,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulD
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Sirket Haberleri

Doganlar Mobilya (DGNMO, Pozitif): Sirket 7 Temmuz 2023 tarihinde pay 7,81 -7,96 TL fiyat araligindan (ortalama
7,9055) toplam 471.974 TL nominal degerli pay geri alimi gergeklestirdi. Béylece, geri alinan paylarin sirket sermayesine
olan orani %1,33'e ulasti.

Hisse Kodu DGNMO F/K 13,5
Cari Fiyat (TL) 7,95 FD/FAVOK 6,5
52H En Yuksek (TL) 9,94 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 2,42 PD/DD 5,0
Piyasa Degeri (mn TL) 2.782,5
Piyasa Degeri (mn USD) 106,8 S1H 11,9%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A 1,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -7,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 53,1%
3A Hacim (mn TL) 20,7 YB -18,3%

Alfa Solar Enerji (ALFAS, Pozitif): Sirket kamuyu aydinlatma platformunda, sirketin yeni fabrika yatirrminin 500
MWp'lik ikinci fazinin makine kurulumu gerceklesmis ve deneme Uretimlerine baslanildigi paylasildi.. Deneme
Uretimlerinin ardindan seri Gretime gegilecegi bildirildi.

Hisse Kodu ALFAS F/K 27,7
Cari Fiyat (TL) 451,10 FD/FAVOK 30,3
52H En Yiksek (TL) 473,70 FD/Satislar 59
52H En Dasuk (TL) 63,63 PD/DD 17,3
Piyasa Degeri (mn TL) 20.750,6
Piyasa Degeri (mn USD) 796,7 S1H -5,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 20% S1A 10,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 10,8%
Temettl Verimi 0,8% S1Y 453,9%
3A Hacim (mn TL) 842,8 YB 45,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
65 Kapanig 6.23x
Minimum 4.17x 4.17x
6.0 m ~ N / Maksimum 6.23x 6.43x
\ N Ortalama 5.17x 5.32x
55 4 Minimuma Uzaklik 2.05x 2.05x
50 ‘/w ’ Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.20x
¥y AN --- Performans -100.0% -100.0%
4.0 ' ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § g g 8 g § § § § § g § § g § § Y carpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
°e e e e 4 4 4 4 = 0 0 © © o o ° © ° carpan seviyesine %14.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.80x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.82x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.71x 0.93x
1 Minimuma Uzaklik 0.23x 0.23x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.81x
0.6 10.4 Performans -100.0% -100.0%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
408 8 8 8 8 8 8 8 90N 909909 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
E ¥ § § S S S 33 sS85 I a 3 8 s e
S & & & § &@ A H4 9 & © © © & 5 © o o carpan seviyesine %16.4 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
155 Carpani (Cari)

14.5 / Son 3 Ay Son1 Vil

13.5 A Kapanig 14.75x

125 / V Minimum 9.14x 7.28x
Maksimum 14.75x 14.75x

e Ortalama 11.93x 9.90x

105 . Minimuma Uzakhk 5.61x 7.47x

9.5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
85 | o\ Performans 31.0% 77.7%
75 | e

L=

6.5 ii
~ d e e W N N e T T T Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
LT & g &g &g @ g g @49 g g9 949 ivecine 0 :
N X ® S 39 S 9 8 @ & ¥ »5 &8 @ carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — — — o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %32.9 yakiniz.

atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 71.90
Minimum 55.6 0.0
Maksimum 88.7 122.0
Ortalama 70.0 68.7
Minimuma Uzakhk 16.3 71.9
Maksimuma Uzaklik -16.8 -50.1
Performans -100.0% -100.0%
-20
-40 N N a a N N N N N B o, Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S S 2 3 S SSSSSST g S seviyeye 1.9 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — - - - - o o o o o o o o o

seviyeye 3.2 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

180 120 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
160
Son 3 Ay Son1 Yil
140 Kapanis 785
120 80 Minimum 65.4 0.0
100 Maksimum 1245 158.6
Ortalama 86.2 84.3
80 Minimuma Uzaklik 13.0 785
60 40 Maksimuma Uzaklik -46.1 -80.1
40 Performans -100.0% -100.0%
20
0 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ 8 8 8 8 8@ 8 3§83 89 2@ 2@ 2@ 2@ 2@ 9 9 a9x seviyeye 7.7 puan; son bir yillik ortalama
R @ & & 68 8 9 8§ 8§ 9 &8 @& o § v v © R :
S © & © 9% =@ H «® «¢® O o o o © o o o o seviyeye 5.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)
120 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 61.2
100
Minimum 43.6 0.0
80 Maksimum 77.7 108.2
60 Ortalama 59.2 60.4
a0 Minimuma Uzakhk 17.6 61.2
Maksimuma Uzaklik -16.4 -47.0
20 Performans -100.0% -100.0%
0
-20
§ 8 8 3 3 ¥ ¥ ¥ ¥ g2y 333 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
N S <+ & o oG o n ¥ v N OV N . .
e @ o 9 4 a4 4 =+ <4 o © o o o o o o ©° seviyeye 0.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10 Temmuz 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Mayis 1831.6 1895.1
10 Temmuz 04:30 Cin TUFE (Yillik) Haziran %0.2 %0.2
10 Temmuz 04:30 Gin UFE (Yillik) Haziran -%5.0 -%4.6
10 Temmuz 10:00 Turkiye issizlik Orani Mayis - %10.2
10 Temmuz 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmc Guveni Temmuz - -17.0
10 Temmuz 17:00 ABD Fed Yetkilisi Barr'in Konugmasi
10 Temmuz 18:00 ABD Fed Yetkilisi Daly ve Mester'in Konugmasi
10 Temmuz 19:00 ABD Fed Yetkilisi Bostic'in Konugmasi
11 Temmuz 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Mayis -6.5 -5.4
11 Temmuz 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Haziran %0.3 %0.3
11 Temmuz 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Haziran %6.4 %6.4
11 Temmuz 09:00 Almanya Zew Beklenti Anketi Temmuz -10.6 -85
11 Temmuz 09:00 Almanya Zew Beklenti Anketi Cari Durum Temmuz - -56.5
11 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Zew Beklenti Anketi Temmuz - -10.0
12 Temmuz 02:50 Japonya UFE (Aylik) Haziran %0.1 -%0.7
12 Temmuz 02:50 Japonya UFE (Yillik) Haziran %4.4 %5.1
12 Temmuz 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran %0.8 %5.5
12 Temmuz 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran %0.4 -%5.9
12 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis - -%0.9
12 Temmuz 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yilhik) Mayis - -%1.2
12 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Aylik) Haziran %0.3 %0.1
12 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Yillik) Haziran %3.1 %4.0
12 Temmuz 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Haziran %0.3 %0.4
12 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Haziran %5.0 %5.3
12 Temmuz 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Haziran - -%0.7
12 Temmuz 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Haziran - %0.2
12 Temmuz 15:30 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konugmasi
12 Temmuz 16:00 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Vujcic'in Konugmasi
12 Temmuz 16:45 Euro Bolgesi AMB yetkilisi Lane'nin Konugmasi
12 Temmuz 16:45 ABD Fed Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi
12 Temmuz 21:00 ABD Fed Bej Kitap
12 Temmuz 23:00 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konugmasi
13 Temmuz Cin ihracattaki Degisim (Yillik) Haziran -%10.0 -%7.5
13 Temmuz Cin ithalattaki Degisim (Yillik) Haziran -%4.7 -%4.5
13 Temmuz Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran 74.4 65.79
13 Temmuz Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Mayis - 21.8
13 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis - %1.0
13 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis - %0.2
13 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Haziran %0.2 %0.2
13 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Haziran %2.5 %2.8
13 Temmuz 15:30 ABD UFE (Aylik) Haziran %0.2 -%0.3
13 Temmuz 15:30 ABD UFE (Yillik) Haziran %0.4 %1.1
13 Temmuz 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 8 Temmuz - -
13 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 1Temmuz - -
14 Temmuz 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Mayis - %0.3
14 Temmuz 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Mayis - -%1.6
14 Temmuz 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Mayis - %4.7
14 Temmuz 10:00 Turkiye Konut Satislari Haziran - 113.3K
14 Temmuz 10:00 Tirkiye Konut Satiglar (Yillik) Haziran - -%7.7
14 Temmuz 10:00 Turkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Temmuz
14 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Dig Ticaret Dengesi (milyar euro) Mayis - -7.1
14 Temmuz 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran %0.0 -%1.9
14 Temmuz 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran - -%10.1
14 Temmuz 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran -%0.1 -%0.6
14 Temmuz 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran - -%5.9
14 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii) Temmuz 65.5 64.4
14 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kogullar (Oncii) Temmuz - 69.0
14 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncii) Temmuz - 61.5
14 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Temmuz - %3.3
14 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Temmuz - %3.0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek
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+90 216 547 81 85
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+90 216 547 87 30
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+90 216 547 81 70
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+90 216 547 87 24
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+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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